KENSINGTON

Le 23 février 2026
Aux porteurs de parts,

Nos dossiers indiquent que vous détenez des parts de catégorie A (les « parts de catégorie A »),
des parts de catégorie C (les « parts de catégorie C »), des parts de catégorie E (les « parts de
catégorie E »), des parts de catégorie F (les « parts de catégorie F »), des parts de catégorie G (les
« parts de catégorie G »), des parts de catégorie I (les « parts de catégorie I »), des parts de
catégorie L (les « parts de catégorie L »), des parts de catégorie M (les « parts de catégorie M »)
et/ou des parts de catégorie U (les « parts de catégorie U » et, avec les parts de catégorie A, les
parts de catégorie C, les parts de catégorie E, les parts de catégorie F, les parts de catégorie G, les
parts de catégorie I, les parts de catégorie L et les parts de catégorie M, les « parts ») du Kensington
Private Equity Fund (le « Fonds »).

Les Conseillers Kensington Capital (Kensington Capital Advisors Inc.) (le « Gestionnaire »),
gestionnaire du Fonds, vous écrit pour vous aviser qu’une assemblée extraordinaire
(I’« assemblée ») des porteurs de parts du Fonds (les « porteurs de parts») aura lieu le
25mars 2026, a 10h (heure de [I’Est), dans les burecaux d’Osler, Hoskin &
Harcourt S.ENN.C.r.1/s.r.l., au 1 First Canadian Place, 63° étage, 100 King Street West, Toronto
(Ontario) M5X 1B8.

Si I’assemblée est ajournée pour quelque raison que ce soit, elle sera reprise le 6 avril 2026, a 10 h
(heure de I’Est), dans les bureaux d’Osler, Hoskin & Harcourt S.E.N.C.R.L./s.t.1., au 1 First Canadian
Place, 63° étage, 100 King Street West, Toronto (Ontario) M5X 1BS.

Points a I’ordre du jour de I’assemblée

A I’assemblée, les porteurs de parts du Fonds seront appelés a examiner les questions suivantes:

A. Les propositions — Autoriser une proposition visant a assurer le succes a long terme du
Fonds en apportant les changements suivants a ses modalités (collectivement, les
« propositions ») :

1. mettre a jour les modalités de rachat des parts du Fonds afin d’harmoniser davantage
la liquidité du Fonds et le profil de liquidité de ses actifs privés sous-jacents, en
accordant des droits de rachat trimestriels visant environ 5 % des parts en circulation
chaque trimestre civil, sous réserve des liquidités disponibles du Fonds, de la
capacité du Fonds d’obtenir des facilités de crédit et, le cas échéant, des restrictions
dont elles sont assorties, et compte tenu des obligations existantes du Fonds et de
I’établissement de réserves appropriées;

2. permettre au Gestionnaire d’annuler les demandes de rachat en suspens visant des
parts qui ont été déposées en vue de rachat avant ou pendant la période de suspension
des rachats de parts actuelle;
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3. redésigner les parts de catégorie A, les parts de catégorie F et les parts de catégorie L
comme des parts de catégorie G, en fonction d’un ratio fondé sur la valeur
liquidative de chaque catégorie de parts, et supprimer les parts de catégorie A, les
parts de catégorie F et les parts de catégorie L;

4. harmoniser davantage les incitatifs économiques du Gestionnaire et ceux des
porteurs de parts en rompant le lien entre le versement de la rémunération au
rendement payable au Gestionnaire et le paiement d’une distribution a tous les
porteurs de parts, de sorte que le droit du Gestionnaire a cette rémunération soit
fondé entierement sur le revenu net réalisé et les gains en capital nets réalisés regus
par le Fonds sans qu’il soit nécessairement conditionnel a une distribution
correspondante aux porteurs de parts; et

5. apporter a la déclaration de fiducie certaines modifications tenant compte de ce qui
précede.

Les propositions visent a assurer le succes a long terme du Fonds, compte tenu de 1’évolution des
marchés privés et de I’engagement du Gestionnaire a procurer des rendements élevés, a protéger
les intéréts des porteurs de parts et a gérer le Fonds de facon disciplinée et prospective. Les
propositions assureront i) un meilleur alignement entre les liquidités du Fonds et ses actifs sous-
jacents en ¢liminant I’incompatibilité actuelle entre le profil de liquidité des actifs sous-jacents du
Fonds et la liquidité offerte aux porteurs de parts; i1) une diminution des frais pour certains porteurs
de parts en ¢liminant les catégories de parts a frais élevés; iii) un processus de rachat équitable,
transparent et prévisible; et iv) un renforcement des processus de gouvernance et de communication
d’informations et une harmonisation accrue des intéréts économiques du Gestionnaire et des
porteurs de parts.

De plus amples renseignements sur les propositions sont donnés a la rubrique Description des
propositions et fins de ’assemblée extraordinaire dans la circulaire de sollicitation de procurations,
dont les suivants :

= De plus amples renseignements sur le contexte des propositions;

= Des détails sur les propositions; et

= Les motifs des propositions.

B. Autres questions — traiter des autres questions qui peuvent étre diiment soumises a
I’assemblée et a toute reprise de celle-ci en cas d’ajournement.

Recommandation du conseil d’administration du Gestionnaire

Le conseil d’administration du Gestionnaire a établi que les propositions, tel qu’elles sont décrites
dans la circulaire de sollicitation de procurations, sont dans I’intérét du Fonds et des porteurs de
parts. En conséquence, le conseil d’administration du Gestionnaire recommande aux porteurs de
parts de voter en faveur des propositions. De plus, le conseil consultatif a examiné les propositions
et recommande qu’elles soient soumises a I’examen des porteurs de parts.
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Le conseil d’administration du Gestionnaire a établi que la mise en ceuvre des propositions est dans
I’intérét du Fonds et de ses porteurs de parts et recommande aux porteurs de parts de voter en faveur
des propositions.

Les porteurs de parts devraient examiner les propositions décrites dans la circulaire de sollicitation
de procurations, consulter des conseillers au besoin et prendre leurs propres décisions.

Site Web ou sont affichés les documents relatifs a 1’assemblée

Nous vous rappelons de consulter la circulaire de sollicitation de procurations, qui est disponible
en francais et en anglais au www.kcpl.ca ou sur le site Web de SEDAR+, au www.sedarplus.ca,
avant de voter. Les documents demeureront affichés sur notre site Web pendant un an apres la date
de la présente lettre.

Exercice des droits de vote

Vous pouvez exercer les droits de vote rattachés a vos titres par la poste, par téléphone, par Internet
ou en personne. Veuillez vous reporter aux instructions figurant sur votre formulaire de procuration
pour connaitre la fagon d’exercer vos droits de vote par 1’un de ces moyens. Les porteurs de parts
sont fortement priés de faire parvenir leur vote par procuration avant 1'assemblée.

Les porteurs de parts qui ont le droit de voter mais qui ne sont pas en mesure d’assister a 1’assemblée
sont priés d’exercer leur droit de vote au moyen du formulaire de procuration ci-joint, qu’ils doivent
remplir, dater, signer et retourner & Broadridge Investor Communications Solutions, au Data
Processing Centre, P.O. Box 3700, Stn. Industrial Park, Markham (Ontario) L3R 979 de
facon qu’il lui parvienne au plus tard a 17 h (heure de I’Est) le 23 mars 2026 ou au plus tard
48 heures (sans tenir compte des samedis, des dimanches et des jours fériés) avant le début
de toute reprise de ’assemblée en cas d’ajournement ou de report. La procuration peut aussi
étre remise au président de I’assemblée au plus tard au début de I’assemblée. Une enveloppe
adressée et affranchie a été mise a votre disposition. Par ailleurs, les porteurs de parts peuvent voter
par téléphone en composant le 1 800 474-7493 ou par Internet 8 www.proxyvote.com au moyen du
numéro de contrdle a 16 caracteres inscrit sur le formulaire de procuration ci-joint. Veuillez
consulter la circulaire de sollicitation de procurations pour obtenir de plus amples renseignements.

Procédure de notification et d’acceés

Conformément aux lois sur les valeurs mobiliéres, nous avons choisi de recourir a une procédure
de notification et d’acces afin de réduire la quantité de papier utilisée pour les documents distribués
en vue de I’assemblée. Plutot que de recevoir une copie imprimée de la circulaire de sollicitation
de procurations par la direction et du formulaire de procuration ci-joint, vous recevrez le présent
avis qui présente la procédure pour consulter la circulaire de sollicitation de procurations en ligne
ou pour en obtenir gratuitement une copie imprimée ou électronique. Pour de plus amples
renseignements sur la procédure de notification et d’acces, veuillez composer le numéro sans frais
1 855 887-2244.
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Comment obtenir une copie imprimée des documents relatifs a I’assemblée

Vous pouvez demander une copie imprimée de la circulaire de sollicitation de procurations en
frangais ou en anglais en composant le numéro sans frais 1 877 907-7643. Veuillez vous assurer
d’avoir a votre disposition le numéro de contrdle a 16 caractéres indiqué sur votre formulaire de
procuration et suivre les instructions fournies.

Avant le 23 mars 2026, une copie de la circulaire de sollicitation de procurations vous sera envoyée
dans les trois jours ouvrables suivant la réception de votre demande. Si vous souhaitez obtenir une
copie de la circulaire de sollicitation de procurations avant la date limite du vote par procuration
indiquée ci-dessus, vous devez tenir compte du délai de trois jours ouvrables pour le traitement des
demandes, ainsi que du délai habituel prévu par Poste Canada pour 1’envoi par la poste du courrier
de premicre classe, et transmettre votre demande avant 17 h (heure de I’Est) le 18 mars 2026.

Vous pouvez également demander une copie de la circulaire de sollicitation de procurations jusqu’a
un an apres la date de la présente lettre en composant le 1 877 907-7643. Dans ce cas, si nous
recevons votre demande apres le 23 mars 2026, nous vous enverrons votre copie dans un délai de
10 jours civils.
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Par ordre du conseil d’administration de Les Conseillers Kensington Capital (Kensington
Capital Advisors Inc.), en qualité de gestionnaire du Kensington Private Equity Fund

Par: « Thomas Kennedy »

Thomas Kennedy
Chef de la direction

Par: « Richard Nathan »

Richard Nathan
Vice-président



